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Problem I: Bilanzungleichgewichte und
Verschuldungsspirale sind selbstverstarkend

Bsp. Griechenland:

- Austeritatspolitik und hohes Zinsniveau
verhindern Aufschwung

- schon im 5. Jahr der Rezession

- Wirtschaftsleistung gegentiber dem Vorjahr
erneut um 20% gesunken

- Erwerbslosigkeit heute fast 25%



Problem II: Die Geldpolitik der EZB ist
undifferenziert und wirkt nicht wo es notig ware:

,Zinssenkungen kommen nicht in der
Realwirtschaft an”

(Jorg Asmussen, Chef-Volkswirt der EZB, Die Welt, 04.09.2012)



Problem lll: Die Einheitswahrung ist blind fir
regionale und strukturelle Unterschiede

Die Eurozone bestent aus...

,...unterschiedlichen Wirtschaftsregionen, die zu
gegebener Zeit unterschiedliche Korrekturmafs-
nahmen bendtigen. Und doch teilen sie alle eine
einzige Wahrung, die ihnen zu einem bestimmten
Zeitpunkt ein und dieselbe Information zur Verfi-
gung stellt.

Die konsolidierte Information ist flir sie zu un-
spezifisch im Bezug auf den AufSenhandel und
beinhaltet schlicht gar keine Aussage flir ihren
Handel untereinander.”

(Jane Jacobs, Cities and the Wealth of Nations, 1984)



Parallelwahrungen...

... beheben die strukturellen (Informations-
und Steuerungs-) Defizite der Wahrungs-
union

.. erlauben den Mitgliedsstaaten eine
Strukturanpassung aus eigener Kraft, ohne
Euroaustritt

.. kdbnnen sofort auch ohne Zustimmung der
anderen Staaten umgesetzt werden



Parallelwahrungen fiur die Eurozone

° www.monneta.org
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Parallelwahrungen fir die Eurozone
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Analyse der Parallelwahrungs-Vorschlage:

* Detailtiefe der Vorschlage zwischen ,vage
ldee” und ,,sehr durchdacht”

* Auswertung:
— Originaltexte und Zeitungsartikel

— nur explizite oder zweifelsfrei implizierte Angaben



Analyse der Parallelwahrungs-Vorschlage:

1. Motive

— warum, was wird bezweckt?

2. Malinahmen
— Konzeption im Detail



Parallelwahrungen fiir die Eurozone - warum?



Parallelwahrungen fiir die Eurozone - warum?

aufholende Entwicklung aus eigener Kraft

. PpC

Zinsniveau absenken

T 13

ungenutzte Kapazitiaten / Beschaftigungseffekte

S E

Folgen eines Ausstiegs fiir Krisenstaaten abmildern

I o

Um weiterhin Zahlungsverpflichtungen und staatlichen Aufgaben nachkommen zu kénnen

I o

Um Staatsverschuldung bzw. Auenhandelsdefizite abzubauen

I -



Parallelwahrungen fiir die Eurozone - warum?



Parallelwahrungen fiir die Eurozone - warum?

unterschiedlichen Geschwindigkeiten gerecht werden (passiv)

I 8

»optimale Liquiditat”

I 8

Graduelle Zugehorigkeit zur Gemeinschaftswahrung

I 10

stabile und starke Gemeinschaftswahrung

I o

wirtschaftliche Verluste in den Glaubigerstaaten vermeiden

I -

Als Alternative zur Fiskal- oder Schuldenunion

P



Analyse der Vorschlage:

2. Mallhahmen
— Konzeption im Detail
o Emittent / Emission
o Geldpolitische Stellschrauben
o Charakter der MalRnahmen



Emittent




Emittent

konventionelles Bankensystem (Geschaftsbanken & Zentralbank)

andere Institution (privatwirtschaftlich / Non-Profit)

N :






Emission

konventioneller Bankkredit

¢

Nichtbank-Kredit / Mutual Credit

1

Steuergutschrift / Staatlicher Schuldtitel (I0U)

I 10

Umtausch/Umwidmung von Euroguthaben und/oder Barbestdnden

I

Zuteilung nach makro6konomischen Faktoren (,,a fonds perdu®)

B :



Ruickflihrung




Ruickflihrung

Kredittilgung

I -

Steuerzahlung / Gebiihren

I 6

Riicktausch (auch spater/mit Abschlag)

B :

Reduktion / Loschung nach makro6konomischen Faktoren

.



Geldpolitische Stellschrauben



Geldpolitische Stellschrauben

Substitution / Eintausch = keine Erhohung der Geldmenge

I 15

zusatzliche Liquiditat in Parallelwahrung - Erhéhung der Geldmenge, aber nicht in Euro

I 12

Erhohung der Umlaufgeschwindigkeit der Parallelwahrung

I -

Absenkung des Zinsniveaus in der Parallelwahrung

I 8



Konvertibilitat / Wechselkurs



Konvertibilitdt / Wechselkurs

Flexibler Wechselkurs (frei floatend am Markt)

I -

Gesteuerter / kontrollierter Wechselkurs (Notenbankpolitik)

T 7

Fester Wechselkurs (z.B. 1:1)

[

Nicht konvertibel

1



andere Einschrankungen



andere Einschrankungen

Nur unbar (auf Kontenbasis)

I, 12

Zwangsumtausch (vollstandig oder anteilig)

I -

Steuerpflicht in der Parallelwahrung

I 4

Annahme- und Verwendungszwang (vollstandig oder anteilig)

I 4



Charakter der MaRnhahmen



Charakter der MaRnhahmen

dauerhaft

I 10

voribergehend

I 1

Mit geringem Zwang

[

Mit deutlichem Zwang

[



Charakter der MaRnhahmen



Charakter der MaRnhahmen

Einfache Reform (Wiedereinflihrung der Nationalwahrung unter Beibehaltung des Euro)

I -

Einfache Reform mit ZusatzmaRnahmen

I 4

Weitergehende Reform (Geldschépfende Institution, Geldschdopfung und -Allokation, neue geldpolitische Werkzeuge)

I 1o



Zusammenfassung der Ergebnisse:

* Manche Vorschlage inkonsistent oder nicht zu
Ende gedacht

 Bandbreite der Werkzeuge kaum
ausgeschopft (,,nur konservativ” oder ,nur
progressiv®)



Zusammenfassung der Ergebnisse:

e Zielrichtung unterschiedlich; aber:
grol3e Einigkeit Gber Potential von
Parallelwahrungen...

— ... als Mittel zur 6konomischen Selbsthilfe und
Forderung einer aufholenden Entwicklung

— ... um das wirtschaftliche Fundament in den
Mitgliedsstaaten zu starken

—> ... als Voraussetzung fiir stabilen Euro & starke EU



Zusammenfassung der Ergebnisse:

— genauere Betrachtung und
Gedankenaustausch scheint lohnenswert!



Danke flirs aktive Zuhoren!

schuster@livingcity.de

www.geld-und-nachhaltigkeit.de
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