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Problem	
  I:	
  Bilanzungleichgewichte	
  und	
  
Verschuldungsspirale	
  sind	
  selbstverstärkend	
  

Bsp.	
  Griechenland:	
  
-­‐  Austeritätspoli?k	
  und	
  hohes	
  Zinsniveau	
  
verhindern	
  Aufschwung	
  

-­‐  schon	
  im	
  5.	
  Jahr	
  der	
  Rezession	
  
-­‐  WirtschaSsleistung	
  gegenüber	
  dem	
  Vorjahr	
  
erneut	
  um	
  20%	
  gesunken	
  

-­‐  Erwerbslosigkeit	
  heute	
  fast	
  25%	
  
	
  



Problem	
  II:	
  Die	
  Geldpoli?k	
  der	
  EZB	
  ist	
  
undifferenziert	
  und	
  wirkt	
  nicht	
  wo	
  es	
  nö?g	
  wäre:	
  

„Zinssenkungen	
  kommen	
  nicht	
  in	
  der	
  
Realwirtscha6	
  an”	
  	
  
(Jörg	
  Asmussen,	
  Chef-­‐Volkswirt	
  der	
  EZB,	
  Die	
  Welt,	
  04.09.2012)	
  

	
  
	
  



Problem	
  III:	
  Die	
  Einheitswährung	
  ist	
  blind	
  für	
  
regionale	
  und	
  strukturelle	
  Unterschiede	
  

Die	
  Eurozone	
  besteht	
  aus...	
  	
  
	
  „...unterschiedlichen	
  	
  Wirtscha6sregionen,	
  die	
  zu	
  
gegebener	
  Zeit	
  unterschiedliche	
  Korrekturmaß-­‐
nahmen	
  benöBgen.	
  Und	
  doch	
  teilen	
  sie	
  alle	
  eine	
  
einzige	
  Währung,	
  die	
  ihnen	
  zu	
  einem	
  besBmmten	
  
Zeitpunkt	
  ein	
  und	
  dieselbe	
  InformaBon	
  zur	
  Verfü-­‐
gung	
  stellt.	
  	
  
Die	
  konsolidierte	
  InformaBon	
  ist	
  für	
  sie	
  zu	
  un-­‐
spezifisch	
  im	
  Bezug	
  auf	
  den	
  Außenhandel	
  und	
  
beinhaltet	
  schlicht	
  gar	
  keine	
  Aussage	
  für	
  ihren	
  
Handel	
  untereinander.”	
  	
  
(Jane	
  Jacobs,	
  Ci?es	
  and	
  the	
  Wealth	
  of	
  Na?ons,	
  1984)	
  

	
  
	
  



Parallelwährungen...	
  

...	
  beheben	
  die	
  strukturellen	
  (Informa?ons-­‐	
  
und	
  Steuerungs-­‐)	
  Defizite	
  der	
  Währungs-­‐
union	
  

...	
  erlauben	
  den	
  Mitgliedsstaaten	
  eine	
  
Strukturanpassung	
  aus	
  eigener	
  KraS,	
  ohne	
  
Euroaustri=	
  

...	
  können	
  sofort	
  auch	
  ohne	
  Zus?mmung	
  der	
  
anderen	
  Staaten	
  umgesetzt	
  werden	
  

	
  
	
  



Parallelwährungen	
  für	
  die	
  Eurozone	
  

•  www.monneta.org	
  	
  
–  Übersicht	
  Originaltexte	
  und	
  Zeitungsar?kel	
  
–  Unterstützeraufruf	
  
	
  
	
  



Parallelwährungen	
  für	
  die	
  Eurozone	
  

•  www.bvmw.de	
  	
  
–  BVMW-­‐Konferenz	
  „Parallelwährung“,	
  24.07.	
  
Berlin	
  

–  Sammelband	
  erscheint	
  Ende	
  Sept	
  
	
  
	
  
	
  



Analyse	
  der	
  Parallelwährungs-­‐Vorschläge:	
  

•  Detail?efe	
  der	
  Vorschläge	
  zwischen	
  „vage	
  
Idee“	
  und	
  „sehr	
  durchdacht“	
  

•  Auswertung:	
  	
  
–  Originaltexte	
  und	
  Zeitungsar?kel	
  
–  nur	
  explizite	
  oder	
  zweifelsfrei	
  implizierte	
  Angaben	
  
	
  
	
  
	
  



Analyse	
  der	
  Parallelwährungs-­‐Vorschläge:	
  

1.  Mo?ve	
  	
  
– warum,	
  was	
  wird	
  bezweckt?	
  

2.  Maßnahmen	
  
– Konzep?on	
  im	
  Detail	
  
	
  
	
  



au>olende	
  Entwicklung	
  aus	
  eigener	
  Kra5	
  
	
  

Zinsniveau	
  absenken	
  
	
  

ungenutzte	
  Kapazitäten	
  /	
  Beschä5igungseffekte	
  
	
  

Folgen	
  eines	
  Auss9egs	
  für	
  Krisenstaaten	
  abmildern	
  
	
  

Um	
  weiterhin	
  Zahlungsverpflichtungen	
  und	
  staatlichen	
  Aufgaben	
  nachkommen	
  zu	
  können	
  
	
  

Um	
  Staatsverschuldung	
  bzw.	
  Außenhandelsdefizite	
  abzubauen	
  
	
  

5	
  

9	
  

9	
  

8	
  

13	
  

25	
  

Parallelwährungen	
  für	
  die	
  Eurozone	
  -­‐	
  warum?	
  



au>olende	
  Entwicklung	
  aus	
  eigener	
  Kra5	
  
	
  

Zinsniveau	
  absenken	
  
	
  

ungenutzte	
  Kapazitäten	
  /	
  Beschä5igungseffekte	
  
	
  

Folgen	
  eines	
  Auss9egs	
  für	
  Krisenstaaten	
  abmildern	
  
	
  

Um	
  weiterhin	
  Zahlungsverpflichtungen	
  und	
  staatlichen	
  Aufgaben	
  nachkommen	
  zu	
  können	
  
	
  

Um	
  Staatsverschuldung	
  bzw.	
  Außenhandelsdefizite	
  abzubauen	
  
	
  

5	
  

9	
  

9	
  

8	
  

13	
  

25	
  

Parallelwährungen	
  für	
  die	
  Eurozone	
  -­‐	
  warum?	
  



unterschiedlichen	
  Geschwindigkeiten	
  gerecht	
  werden	
  (passiv)	
  

„op9male	
  Liquidität“	
  

Graduelle	
  Zugehörigkeit	
  zur	
  Gemeinscha5swährung	
  

stabile	
  und	
  starke	
  Gemeinscha5swährung	
  

wirtscha5liche	
  Verluste	
  in	
  den	
  Gläubigerstaaten	
  vermeiden	
  

Als	
  Alterna9ve	
  zur	
  Fiskal-­‐	
  oder	
  Schuldenunion	
  

2	
  

5	
  

9	
  

10	
  

8	
  

8	
  

Parallelwährungen	
  für	
  die	
  Eurozone	
  -­‐	
  warum?	
  



unterschiedlichen	
  Geschwindigkeiten	
  gerecht	
  werden	
  (passiv)	
  

„op9male	
  Liquidität“	
  

Graduelle	
  Zugehörigkeit	
  zur	
  Gemeinscha5swährung	
  

stabile	
  und	
  starke	
  Gemeinscha5swährung	
  

wirtscha5liche	
  Verluste	
  in	
  den	
  Gläubigerstaaten	
  vermeiden	
  

Als	
  Alterna9ve	
  zur	
  Fiskal-­‐	
  oder	
  Schuldenunion	
  

2	
  

5	
  

9	
  

10	
  

8	
  

8	
  

Parallelwährungen	
  für	
  die	
  Eurozone	
  -­‐	
  warum?	
  



Analyse	
  der	
  Vorschläge:	
  

2.  Maßnahmen	
  
– Konzep?on	
  im	
  Detail	
  

o Emilent	
  /	
  Emission	
  
o Geldpoli?sche	
  Stellschrauben	
  
o Charakter	
  der	
  Maßnahmen	
  	
  



konven9onelles	
  Bankensystem	
  (GeschäSsbanken	
  &	
  Zentralbank)	
  

Staat	
  

andere	
  Ins9tu9on	
  (privatwirtschaSlich	
  /	
  Non-­‐Profit)	
  	
  

3	
  

16	
  

17	
  

Emi=ent	
  



konven9onelles	
  Bankensystem	
  (GeschäSsbanken	
  &	
  Zentralbank)	
  

Staat	
  

andere	
  Ins9tu9on	
  (privatwirtschaSlich	
  /	
  Non-­‐Profit)	
  	
  

3	
  

16	
  

17	
  

Emi=ent	
  



konven9oneller	
  Bankkredit	
  

Nichtbank-­‐Kredit	
  /	
  Mutual	
  Credit	
  

Steuergutschri5	
  /	
  Staatlicher	
  Schuld9tel	
  (IOU)	
  

Umtausch/Umwidmung	
  von	
  Euroguthaben	
  und/oder	
  Barbeständen	
  

Zuteilung	
  nach	
  makroökonomischen	
  Faktoren	
  („a	
  fonds	
  perdu“)	
  

2	
  

6	
  

9	
  

1	
  

6	
  

Emission	
  



konven9oneller	
  Bankkredit	
  

Nichtbank-­‐Kredit	
  /	
  Mutual	
  Credit	
  

Steuergutschri5	
  /	
  Staatlicher	
  Schuld9tel	
  (IOU)	
  

Umtausch/Umwidmung	
  von	
  Euroguthaben	
  und/oder	
  Barbeständen	
  

Zuteilung	
  nach	
  makroökonomischen	
  Faktoren	
  („a	
  fonds	
  perdu“)	
  

2	
  

7	
  

10	
  

1	
  

6	
  

Emission	
  



Kredi^lgung	
  

Steuerzahlung	
  /	
  Gebühren	
  

Rücktausch	
  (auch	
  später/mit	
  Abschlag)	
  

Reduk9on	
  /	
  Löschung	
  nach	
  makroökonomischen	
  Faktoren	
  

2	
  

3	
  

6	
  

9	
  

Rückführung	
  



Kredi^lgung	
  

Steuerzahlung	
  /	
  Gebühren	
  

Rücktausch	
  (auch	
  später/mit	
  Abschlag)	
  

Reduk9on	
  /	
  Löschung	
  nach	
  makroökonomischen	
  Faktoren	
  

2	
  

3	
  

6	
  

9	
  

Rückführung	
  



Subs9tu9on	
  /	
  Eintausch	
  à	
  keine	
  Erhöhung	
  der	
  Geldmenge	
  

zusätzliche	
  Liquidität	
  in	
  Parallelwährung	
  à	
  Erhöhung	
  der	
  Geldmenge,	
  aber	
  nicht	
  in	
  Euro	
  

Erhöhung	
  der	
  Umlaufgeschwindigkeit	
  der	
  Parallelwährung	
  

Absenkung	
  des	
  Zinsniveaus	
  in	
  der	
  Parallelwährung	
  

8	
  

5	
  

12	
  

15	
  

Geldpoli9sche	
  Stellschrauben	
  



Subs9tu9on	
  /	
  Eintausch	
  à	
  keine	
  Erhöhung	
  der	
  Geldmenge	
  

zusätzliche	
  Liquidität	
  in	
  Parallelwährung	
  à	
  Erhöhung	
  der	
  Geldmenge,	
  aber	
  nicht	
  in	
  Euro	
  

Erhöhung	
  der	
  Umlaufgeschwindigkeit	
  der	
  Parallelwährung	
  

Absenkung	
  des	
  Zinsniveaus	
  in	
  der	
  Parallelwährung	
  

8	
  

5	
  

12	
  

15	
  

Geldpoli9sche	
  Stellschrauben	
  



Flexibler	
  Wechselkurs	
  (frei	
  floatend	
  am	
  Markt)	
  

Gesteuerter	
  /	
  kontrollierter	
  Wechselkurs	
  (Notenbankpoli?k)	
  

Fester	
  Wechselkurs	
  (z.B.	
  1:1)	
  

Nicht	
  konver9bel	
  

1	
  

6	
  

7	
  

9	
  

Konver9bilität	
  /	
  Wechselkurs	
  



Flexibler	
  Wechselkurs	
  (frei	
  floatend	
  am	
  Markt)	
  

Gesteuerter	
  /	
  kontrollierter	
  Wechselkurs	
  (Notenbankpoli?k)	
  

Fester	
  Wechselkurs	
  (z.B.	
  1:1)	
  

Nicht	
  konver9bel	
  

1	
  

6	
  

7	
  

9	
  

Konver9bilität	
  /	
  Wechselkurs	
  



Nur	
  unbar	
  (auf	
  Kontenbasis)	
  

Zwangsumtausch	
  (vollständig	
  oder	
  anteilig)	
  

Steuerpflicht	
  in	
  der	
  Parallelwährung	
  

Annahme-­‐	
  und	
  Verwendungszwang	
  (vollständig	
  oder	
  anteilig)	
  

4	
  

4	
  

5	
  

12	
  

andere	
  Einschränkungen	
  



Nur	
  unbar	
  (auf	
  Kontenbasis)	
  

Zwangsumtausch	
  (vollständig	
  oder	
  anteilig)	
  

Steuerpflicht	
  in	
  der	
  Parallelwährung	
  

Annahme-­‐	
  und	
  Verwendungszwang	
  (vollständig	
  oder	
  anteilig)	
  

4	
  

4	
  

5	
  

12	
  

andere	
  Einschränkungen	
  



dauerha5	
  

vorübergehend	
  

Mit	
  geringem	
  Zwang	
  

Mit	
  deutlichem	
  Zwang	
  

6	
  

6	
  

11	
  

10	
  

Charakter	
  der	
  Maßnahmen	
  



dauerha5	
  

vorübergehend	
  

Mit	
  geringem	
  Zwang	
  

Mit	
  deutlichem	
  Zwang	
  

6	
  

6	
  

11	
  

10	
  

Charakter	
  der	
  Maßnahmen	
  



Einfache	
  Reform	
  (Wiedereinführung	
  der	
  Na?onalwährung	
  unter	
  Beibehaltung	
  des	
  Euro)	
  

Einfache	
  Reform	
  mit	
  Zusatzmaßnahmen	
  

Weitergehende	
  Reform	
  (Geldschöpfende	
  Ins?tu?on,	
  Geldschöpfung	
  und	
  -­‐Alloka?on,	
  neue	
  geldpoli?sche	
  Werkzeuge)	
  

19	
  

4	
  

7	
  

Charakter	
  der	
  Maßnahmen	
  



Einfache	
  Reform	
  (Wiedereinführung	
  der	
  Na?onalwährung	
  unter	
  Beibehaltung	
  des	
  Euro)	
  

Einfache	
  Reform	
  mit	
  Zusatzmaßnahmen	
  

Weitergehende	
  Reform	
  (Geldschöpfende	
  Ins?tu?on,	
  Geldschöpfung	
  und	
  -­‐Alloka?on,	
  neue	
  geldpoli?sche	
  Werkzeuge)	
  

19	
  

4	
  

7	
  

Charakter	
  der	
  Maßnahmen	
  



Zusammenfassung	
  der	
  Ergebnisse:	
  

•  Manche	
  Vorschläge	
  inkonsistent	
  oder	
  nicht	
  zu	
  
Ende	
  gedacht	
  

•  Bandbreite	
  der	
  Werkzeuge	
  kaum	
  
ausgeschöpS	
  („nur	
  konserva?v“	
  oder	
  „nur	
  
progressiv“)	
  



Zusammenfassung	
  der	
  Ergebnisse:	
  

•  Zielrichtung	
  unterschiedlich;	
  aber:	
  	
  
große	
  Einigkeit	
  über	
  Poten?al	
  von	
  
Parallelwährungen...	
  
à...	
  als	
  Milel	
  zur	
  ökonomischen	
  Selbsthilfe	
  und	
  
Förderung	
  einer	
  ausolenden	
  Entwicklung	
  

à...	
  um	
  das	
  wirtschaSliche	
  Fundament	
  in	
  den	
  
Mitgliedsstaaten	
  zu	
  stärken	
  

à...	
  als	
  Voraussetzung	
  für	
  stabilen	
  Euro	
  &	
  starke	
  EU	
  



Zusammenfassung	
  der	
  Ergebnisse:	
  

à	
  genauere	
  Betrachtung	
  und	
  
Gedankenaustausch	
  scheint	
  lohnenswert!	
  



Danke	
  fürs	
  ak?ve	
  Zuhören!	
  

	
  
	
  
	
  
schuster@livingcity.de	
  
	
  
www.geld-­‐und-­‐nachhal?gkeit.de	
  
www.monneta.org	
  


